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European Institute of Science AB (publ)

DELÅRSRAPPORT


PERIODEN 2003-01-01---2003-09-30


European Institute of Science AB är ett NGM noterat forskningsinstitut beläget inom forskningsparken IDEON i Lund. Bolaget är en av huvudägarna i fyra växande bioteknikbolag (EURISgruppen). Affärsideén innefattar bl a att med egen affärs- och forskningkompetens erbjuda institutets aktieägare investeringsmöjligheter samt riskspridning genom indirekt ägande i nystartade forskningssbolag.


Bolaget redovisar för perioden 2003-01-01 till 2003-09-30 rörelseintäkter om 110 tkr (2 713 tkr). Därav utgjorde försäljning 21 tkr (26 tkr), vinst försäljning av andelar i portföljbolag 11 tkr (2 437 tkr), konsultarvoden 65 tkr (164 tkr), ränteintäkter 3 tkr (28 tkr) samt övrigt 10 tkr (58 tkr). Rörelseresultatet uppgick till –2,08 Mkr (-1,09 Mkr), motsvarande -0,46 kr (-0,36 kr) per aktie. Omsättningstillgångar och likvidamedel uppgick 2003-09-30 till 4,1 Mkr (5,0 Mkr) respektive 3,2 Mkr (2,2 Mkr). Det egna kapitalet uppgick till 8,2 Mkr (7,2 Mkr) motsvarande 1,81 kr (2,39 kr) per aktie. Soliditeten uppgick till 99,3 % (96,6 %). Aktiekursen 2003-09-30 (senaste betalkurs) för European Institute of Science AB var 2,10 kr (3,00 kr) vilket motsvarar ett börsvärde för bolaget på 9,5 (9) Mkr. 

Viktiga händelser under tredje kvartalet

Bolaget förvärvade under tredje kvartalet 34 900 aktier i Chemel AB genom nyteckning vid emission. Innehavet uppgår därmed till 38,5 % av kapital och röster.

Med anledning av det allt bistrare klimatet på den finansiella och industriella marknaden påbörjade bolaget under första kvartalet att genomföra olika rationaliseringsåtgärder. Genom att utnyttja gemensamma resurser effektivare har rörelse-kostnaderna för tredje kvartalet 2003 kunnat sänkas med 32 % jämfört med motsvarande period för förgående år. Eftersom bolaget ej har genomfört några publika avyttringar av innehaven i portföljen har intäkterna under tredje kvartalet 2003 varit 99 % lägre jämfört med motsvarande period för förgående år. Rörelseresultatet för samma period försämrades till –767 tkr från 1 024 tkr för motsvarande period förgående år. Likvida medel vid tredje kvartalets slut var 3 236 tkr.

Marknadsvärdet för European Institute of Sciences bolagsportfölj per den 30 september 2003 uppgår enligt redovisning nedan till 21,5 Mkr motsvarande 4,76 kr/aktie.
Viktiga händelser efter perioden

Under den resterande delen av innevarande räkenskapsår kommer bolaget att fortsätta med sin fokusering på portföljbolagens produkt- samt affärsutveckling. Detta innebär att intäkter och kostnader kommer att hålla ungefär samma nivå som under de tre första kvartalen.

BOLAGSPORTFÖLJEN
Nedan följer en beskrivning av vår bolagsportfölj. En försiktigare värderingsprincip vid uppskattningen av respektive bolags marknadsvärde har börjat tillämpas innebärande att portföljbolagen Chemel AB samt AB Implementa Hebe endast värderas till summan av det faktiska kapital som har investerats i respektive bolag.

För de övriga bolagen, LifeAssays AB samt Genovis AB, vars aktier handlas på en marknadsplats grundas värdringarna på sista betalkurs. En summering av Institutets andelar i respektive bolag ger ett uppskattning av portföljens värde till 21,5 Mkr.

Chemel AB (publ)
Status: onoterat bolag

Marknadsplats för aktie: existerar ej

Hemsida: www.chemel.com

Bolaget har utvecklat en ny patentskyddad biosensorplattform som ligger till grund för produkter avsedda för laboratorieanalyser, automatisk industriell processövervakning samt automatisk patientövervakning. Under första halvåret 2003 marknadsfördes produkten SIRE®-biosensor P100 med framgång i Sverige. Under andra halvan av 2003 inleds marknadsföringen i övriga Skandinavien. Totalt har 15 instrument sålts.

Instrumentförsäljning samt eftermarknad i form av förbrukningsmaterial beräknas ge bolaget ca 1 Mkr i intäkter under 2003. Halvårsresultatet för Chemel var -1 949 tkr.

Bolaget genomförde under perioden 29 augusti - 19 september en publik företrädes nyemission som förstärkte kassan med 2,4 Mkr (före emissionskostnader) varvid European Institute of Science tecknade 34 900 aktier.

Värdering:
Den totala beloppet investerat kapital i projektet som finns i bolaget är 32.4 Mkr. Institutets andel i Chemel AB är 38,5 % vilket medför att andelens värde motsvarar 12,5 Mkr.
AB Implementa Hebe (priv)

Status: onoterat bolag

Marknadsplats för aktie: existerar ej

Hemsida: www.implementa.net

Bolaget har utvecklat en ny patenterad magnetomrörare med kylning för laboratorier. Omröraren är unik och generellt användbar inom olika typer av applikationer. Bolaget erhöll år 2003 ett amerikanskt patent för en vidareutveckling av teknologin. Resultatet för år 2002 var –770 tkr.

Bolaget, som är i behov av kapitaltillskott, aviserade en företrädes nyemission för november månad. Denna emission har inställts i avvaktan på årsbokslut.

Värdering:
Den totala beloppet investerat kapital i projektet som finns i bolaget är 2.3 Mkr. Institutets andel i AB Implementa Hebe är 34,9 % vilket medför att andelens värde motsvarar 0,8 Mkr.
LifeAssays AB (publ)
Status: noterat bolag

Marknadsplats för aktie: NGM Equity

Hemsida: www.lifeassays.com

Bolaget håller på att utveckla ett nytt patientnära blodanalysinstrument baserat på en unik patenterad teknologiplattform grundad på användandet av magnetiska markörer. Instrument samt analyser för CRP, Albumin samt Cystatin C är under utveckling. Delårsresultatet (2003: Q1-Q3) för LifeAssys var –3 162 tkr.


LifeAssays genomförde en publik nyemission under kvartal fyra vars utfall ännu inte rapporterats av bolaget.

Värdering:
Bolagets aktie noterades hos NGM den 28 juni 2002. Senaste betalkurs 2003-09-30 för aktien var 0,25 kr varvid bolagets värdering uppgick till 15,2 Mkr. Institutets andel i LifeAssays är 30,0 % vilket medför att andelens värde motsvarar 4,5 Mkr.
Genovis AB (publ)

Status: onoterat bolag

Marknadsplats för aktie: Sparbanken Finn

Hemsida: www.genovis.com

Bolaget utvecklar en prisbelönt patenterad plattformteknologi, MagnetoPore, applicerbar inom bl a området molekylärbiologi - genteknik. Patent beviljades i Australien under andra kvartalet. I Sverige har en uppföljande patentansökan blivit godkänd. Genovis har under de två första kvartalen anlitats för konsultuppdrag inom gen-överföringsteknologi av externa uppdragsgivare. Halvårsresultatet 2003 för Genovis var -1 203 tkr.

Bolaget genomförde under juni 2003 en nyemission varvid kassan förstärktes med 2,0 Mkr före emissionskostnader.

Värdering:
Bolagets aktie listades på Sparbanken Finns marknadsplats för onoterade bolag den 30 juni 2003. Senaste betalkurs 2003-09-30 för aktien var 14 kr varvid bolagets värdering uppgick till 28 Mkr. Institutets kapitalandel i Genovis AB är 13,1 % vilket motsvarar 3,7 Mkr.

FÖRÄNDRING EGET KAPITAL

Förändring eget kapital

2003

2002


2002





0101-0930
0101-0930

0101-1231

Ingående eget kapital

6 639

8 336


8 336

Nyemission


3 609

-


-

Periodens resultat


-2 082

-1 092


-1 696

Utgående eget kapital

8 166

7 244


6 640

ÄGARSTRUKTUR

Antalet aktier i bolaget 2003-09-30 var 4 520 000 stycken (600 000 A-aktier med fyra röster per aktie samt 

3 920 000 B-aktier med en röst per aktie):

Ägarstruktur för European Institute of Science AB (publ)







Ägare



Aktier

Aktier

Röster

Kapital 





serie A

serie B

%

%

Dario Kriz med familj

400 000

0

25,3

8,8

Bertil Ljungh via företag

0

300 000

4,7

6,6

Margareta Pené


200 000

0

12,7

4,4

Övriga ca 2000 aktieägare

0

3 620 000
57,3

80,2



Summa:


600 000

3 920 000
100

100
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	EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB
	2003-01-01
	2002-01-01
	2003-07-01
	2002-07-01

	RESULTATRÄKNING (i tkr)
	 
	2003-09-30
	2002-09-30
	2003-09-30
	2002-09-30

	Rörelsens intäkter
	
	
	
	
	

	Försäljning
	
	21
	26
	16
	0

	Konsultarvoden
	
	65
	164
	0
	-35

	Vinst försäljning aktier
	
	11
	2 437
	0
	2 164

	Ränteintäkter
	
	3
	28
	1
	2

	Övrigt
	
	10
	58
	4
	47

	Summa rörelseintäkter 
	
	110
	2 713
	21
	2 178

	
	
	
	
	
	

	Rörelsens kostnader
	
	
	
	
	

	Handelsvaror
	
	-204
	-830
	-204
	-830

	Personal
	
	-1029
	-1 286
	-476
	-375

	Övrigt
	
	-729
	-1 513
	-15
	104

	Avskrivningar
	
	-233
	-212
	-92
	-50

	Summa rörelsekostnader
	 
	-2 195
	-3 841
	-787
	-1 151

	
	
	
	
	
	

	Resultat från finansiella investeringar
	 
	3
	36
	-1
	-3

	
	
	
	
	
	

	RÖRELSERESULTAT
	 
	-2 082
	-1 092
	-767
	1 024

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB
	
	
	
	

	BALANSRÄKNING (i tkr)
	Not
	2003-09-30
	2002-09-30
	
	

	TILLGÅNGAR
	
	
	
	
	

	Anläggningstillgångar
	
	
	
	
	

	Immateriella anläggningstillgångar
	1
	242
	266
	
	

	Materiella anläggningstillgångar
	2
	306
	554
	
	

	Finansiella anläggningstillgångar
	3
	3 552
	1700
	
	

	S:a Anläggningstillgångar
	 
	4 100
	2 520
	
	

	
	
	
	
	
	

	Omsättningstillgångar
	
	
	
	
	

	Omsättningstillgångar
	4
	4 126
	4 977
	
	

	S:a Omsättningstillgångar
	
	4 126
	4 977
	
	

	
	
	
	
	
	

	S:a Tillgångar
	
	8 226
	7 497
	
	

	
	
	
	
	
	

	EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER
	
	
	

	Eget kapital 
	
	8 166
	7 244
	
	

	Långfristiga skulder
	
	0
	0
	
	

	Kortfristiga skulder
	
	60
	253
	
	

	S:a Eget kapital, avsättningar och skulder
	8 226
	7 497
	
	

	
	
	
	
	
	

	S:a Eget kapital och skulder
	
	8 226
	7 497
	
	

	
	
	
	
	
	

	Noter
	
	
	
	
	

	1. Immateriella tillgångar utgörs i sin helhet av nedlagda utgifter för patent och andra liknande rättigheter, vilka skrivs av på 10 år.

	2. Materiella  tillgångar  utgörs av maskiner och inventarier.
	
	
	
	
	

	3. Finansiella tillgångar utgörs av 235.000 A-aktier och 31.900 B-aktier i Genovis AB, 490.000 A- aktier i AB Implementa Hebe, 413 900

 aktier i  Chemel AB, 17.262.500 B-aktier i LifeAssays AB samt 2.600 B-aktier i IDL Biotech AB.

	4. Omsättningstillgångar utgörs av 930 000 B-aktier i LifeAssays AB, 500 B-aktier i Genovis AB, 154.584 B-aktier i AB Implementa Hebe, 

samt 235.300 aktier i Chemel.

	

	


	EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB
	2003-01-01
	2002-01-01

	KASSAFLÖDESANALYS (i tkr)
	 
	2003-09-30
	2002-09-30

	Försäljning
	
	112
	2 713

	Rörelsens kostnader
	
	-1 970
	-3 629

	Finansiella intäkter
	
	3
	35

	Finansiella kostnader
	
	0
	0

	Extraordinära kostnader
	
	0
	0

	Skatt
	 
	0
	0

	Kassaflöde före förändring av 
	
	
	

	medel bundna i rörelsen
	
	-1 855
	-881

	
	
	
	

	Förändring av medel bundna i 
	
	
	

	verksamheten
	
	
	

	Kundfordringar
	
	78
	192

	Andra kortfristiga fordringar
	
	91
	-554

	Varulager / pågående arbeten
	
	-15
	1426

	Kortfristiga skulder
	 
	-59
	-37

	Kassaflöde före investeringar
	
	-1 760
	146

	
	
	
	

	Investeringar
	
	
	

	Immateriella tillgångar
	
	-16
	-265

	Maskiner och tillgångar
	
	-10
	-69

	Finansiella anläggningstillgångar
	 
	-1 013
	-1 700

	Kassaflöde efter investeringar
	
	-2 799
	-1 888

	
	
	
	

	Förändring i finansiering
	
	
	

	Långfristiga skulder
	
	0
	-5

	Nyemission
	 
	3 609
	0

	Kassaflöde från verksamheten
	
	810
	-1 893

	
	
	
	

	Likvida medel vid periodens början
	
	2 427
	4 142

	Likvida medel vid periodens slut
	 
	3 237
	2 249

	Förändring i likvida medel
	
	810
	-1 893

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	NYCKELTAL
	 
	2003-09-30
	2002

	
	
	
	

	Soliditet (%)
	
	99,3
	96,6

	Resultat efter finansnetto ( tusen kronor)
	
	-2 082
	-1 092

	Resultat efter finansnetto (kr per aktie)
	
	-0,46
	-0,36

	Eget kapital per aktie ( kronor)
	
	1,81
	2,39

	Kurs / Eget kapital per aktie
	
	1,16
	1,26








